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COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n° 1529/2025 - Aos 20 dias do més de JANEIRO do ano de 2025, as 15:00h, reuniram-se na
sede do Votuprev, os membros do comité de investimentos, onde analisaram o mercado e a
carteira dos investimentos do Instituto.

Conforme demonstrativo abaixo, podemos verificar que a rentabilidade dos investimentos de
janeiro a dezembro (2024) foi de 9,07%, sendo que a meta era 9,94%.
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No cendrio doméstico, o foco foi a tramitacdo do pacote de reducdo de despesas
apresentado pelo governo em novembro. A diluicGo das medidas elaboradas durante sua
tramitacdo no Congresso frouxe ainda maior divida sobre a sua eficdcia para conter a
crescente divida publica. Diante da conjuntura bastante desafiadora, tanto externamente
quanto internamente, o Comité de Politica Monetdria (COPOM) decidiu aumentar a taxa
bdsica de juros em 1,00%, elevando-a para 12,25% cao ano na reuni@o de dezembro,
sinalizando a repeticdo deste ritmo nas duas primeiras reunides de 2025, se confirmado o
cendrio esperado, o que poderia elevar a taxa SELIC para 14,25% a.q.

Em dezembro, mantivemos o risco reduzido em nossas carteiras, sem alteragcdes no

posicionamento. Apesar do risco reduzido, a forte alta das curvas de juros impactou
negativamente nossas posicées em fundos de Titulos pUblicos.

Para aqueles que fizeram os exames iniciais de certificacdo, sabem que, quando a taxa de
juros sobe, os precos dos ativos financeiros, caem. Esta queda faz com que a marcacdo &
mercado dos fundos de investimentos, apresentem cotas negativas.

No Brasil, os mercados caminharam na direcdo oposta ao mercado americano, com o
aumento das incertezas sobre a trajetdria da politica fiscal. O Ibovespa encerrou o més em
queda, as curvas de juros tiveram forte alta e o Real perdeu espaco frente ao ddlar, fechando
2024 com a cotagdo de 6,1917. /\
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O IPCA continua superando as projecdes no curto prazo e as expectativas de inflacdo
continuaram subindo, com o consenso da pesquisa Focus do Banco Central para 2025 e 2026
indo para 4,8% e 4,0%, respectivamente.

A postura mais conservadora do Banco Central, com a sinalizacdo de mais duas altas de
mesma magnitude na taxa Selic no primeiro frimestre de 2025, somada ao ambiente mais
desafiador para as contas publicas e para a inflacdo, levou a uma forte reprecificacdo das
curvas de juros. Diante da elevada incerteza associada ao mercado de juros, optamos por
manter uma postura cautelosa.

No ano de 2024 fechamos com uma rentabilidade de 9,07% onde a meta era 9,94%, ficando
0.87% abaixo da meta estabelecida, portanto entendemos que diante das dificuldades
obtivemos uma excelente rentabilidade, 5,11% acima da inflagcdo.

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), principal medida de inflac@o do
Brasil, encerrou 2024 em 4,83%, acima do teto da meta de 4,5% estabelecida pelo Banco Central. O
numero foi divulgado nesta sexta-feira (10), sendo a oitava vez que houve o descumprimento da
meta. A alfa em dezembro, de 0,52%, embora ligeiramente abaixo do esperado pelo mercado,
consolidou a tendéncia de aceleracdo nos prec¢os de bens e servicos ao longo do ano.

Como podemos ver, nem mesmo o Banco Central conseguiu atingir a sua meta.

Continuamos com o objetivo de aplicar o maximo permitido em CDI (60%) do patriménio, visto
que a tendéncia da taxa Selic € continuar subindo.

Diante desse cendrio, as confribuicdes previdencidrias recebidas durante o més serdo
aplicadas automaticamente no BB Previd Fluxo RF e do mesmo fundo serdo resgatados os
valores para pagamento da taxa de administragdo, FOPAG e demais pagamentos
administrativos.

Em 2024, com excecdo do CDI, os demais indices tanto o mercado de renda fixa quanto de
renda varidvel domeésticos apresentaram desempenho acumulado abaixo da meta atuarial
teto estabelecida para 2024.

Fechamos 2024 com uma carteira com 0,68% em BDR, 43,50% em Titulos PUblicos e 55,82% em CDI

O comité decidiu que serd resgatado $7.000.000,00 do Fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO
TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO e aplicar $4.000.000,00 no BB IRFM1 TP; $3.000.000,00 SICREDI
LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA.

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 16:25h, onde a ata foi lida, aprovada
e assinada pelos infegrantes do comité presentes a reunido.
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