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Ata n° 124°/2022 - Aos 18 dias do més de NOVEMBRO do ano de 2022, as 14:30HS,
reuniram-se os membros do comité de investimentos. Nesta reunido assistiremos
uma live com especialistas em investimentos do Banco do Brasil. Apds a live o
Presidente apresentou a rentabilidade da carteira do més de OUTUBRO.

s Meta Rentabilidade
10/2022 | Rentabilidade | IPCA IPCA+4,92% Meta g:ﬁé
No més 1,58 0,59 0,97 0,60
No ano 8,58 4,70 8,96 -0,38 13,75%

Alocagao por Gestor - OUTUBRO
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A inflagdo medida pelo indice CPI mostrou acelerac&o na margem, passando de
0.1 em agosto para 0,4 em setembro. Ainda assim, o indice acumulado em 12
meses desacelerou de 8,3 para 8,2. Enquanto isso o nicleo de inflacdo se
manteve elevado, ficando est&vel na margem em 0,6 %, j&@ no acumulado em 12
meses houve avango significativo, passando de 6,3 para 4,6. A economia norte
americana criou 263 mil vagas liquidas de emprego n&o agricola, vindo em linha

com a expectativa de mercado 250 mil). Na Zona do Euro, a inflag&o medida pelo /f
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CPI de setembro acelerou de 9,1 para 9,9 %. Essa foi a maior taxa da série histérica,
apds superar o numero do més anterior. O PIB da China no terceiro frimestre
cresceu em 3,9, ante 0,4 % do segundo trimestre. O resultado veio acima da
expectativa de mercado 3,4 e deveu se principalmente a um certo relaxamento
no controle da politica “Covid zero” em relagdo ao segundo trimestre GLOBAL. A
Guerra da Ucrdnia chegou ao oifavo més sem a perspectiva de novas
negociacdes diplomdticas. A Ucrdnia reconquistou territérios importantes em
Kharkiv e Kherson e como resposta, a RUssia elevou o status do conflito, passando
de "Operacdo Militar Especial” para *Mobilizagdo Parcial”. Houve a convocagdo
de mais 300 mil homens por parte da RUssia € uma escalada de novas ameagas,
ndo sendo descartada a ameaca do uso de armas nucleares. Enquanto isso
Luhansk , Donetsk, Kherson e Zaporizhzhia passaram por plebiscito com aprovagdo
d anexagdo & Russia, ainda que ndo tenha sido reconhecido internacionalmente.
As perspectivas para uma resolugdo do conflito no curto prazo seguem
improvaveis. As projecdes para o crescimento mundial mantiveram o viés baixista,
mas sem contaminar de forma significativa o ano de 2024, enquanto a inflag&o
manteve a tendéncia de alta, ainda sem clareza do momento em que atingird o
pico de 2022.

Em outubro, os indicadores de confianca voltaram a se deteriorar, algo que ndo
acontecio desde jul/ 22, quando houve a auséncia da liberacdo do FGTS e a
antecipacdo da 1 @ parcela do 13 ° saldrio dos aposentados e pensionistas. O
estoque da Divida PUblica Federal (DPF) caiu 0,5% em setembro, encerrando o
més em R$5,75 tri, ante R$5,78 tri em agosto. Assim, a gestdo da divida segue
confortével, permitindo, em momentos de volatiidade, que o Governo faca agjuste
nas suas emissdes. Na reunido do Copom 26/10 como amplamente esperado pelo
mercado, o Banco Central do Brasil, por unanimidade, decidiu manter a taxa
bdsica de juro em 13,75aaq, sindlizando que ird manté-la por um periodo
prolongado e, se necessdrio, ndo hesitard em retomar o ciclo de ajuste. No geral,
sobre o conteldo do comunicado, avaliamos que ndo houve muitas novidades e
a autoridade monetdria preferiu manter um tom neutro. No documento, o Comité
seguiu avaliando o ambiente internacional como adverso, com juros em
patamares elevados, revisdes negativas de crescimento e um ambiente de
inflacdo pressionada. Em relagcdo a inflagdo ao consumidor, o COPOM
reconheceu que a queda recente estd concentrada em itens mais voldateis. Assim,
o balang¢o de risco para inflag&o foi mantido apenas como equilibrado.
Entendemos que o cendrio economico e politico contfinua incerto, e
continuaremos aplicando os novos recursos em fundos atrelados ao DI, pagar a
taxa de administragc&o e demais pagamentos.

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 16:30hs, onde a ata foi
lida, oprov,ctd7 e assinada-pelos integrantes do comité presentes & reunido.
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