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COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n° 120°/2022 - Aos 20 dias do més de JULHO do ano de 2022, as 15:00HS,
reuniram-se os membros do comité de investimentos, em reunido presencial, onde
o Presidente apresentou a rentabilidade da carteira do més de JUNHO.
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Nos EUA a decisdo de politica monetdria foi um dos principais destaques de junho.
O FOMC optou por promover uma elevac@o dos juros maior do que vinha sendo
sinalizada anteriormente, elevando a taxa bdsica em 0,75 p p para o intervalo
entre 1,50 e 1,75. A aceleracdo no ritmo de alta de juros se deu em funcdo

inflacdo maior que a esperada e da picra nas expectativas, inclusive para prazos
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mais longos. Para a préxima reunido, foi sinalizada a continuidade do ciclo de
elevacdo dos juros. '

A Zona do Euro em funcdo do conflito entre Russia e Ucrénia, tem sido afetada
pelos elevados custos de energia, o que pressiona a inflagdo e limita o consumo
real das familias. A inflacdo no més de maio ficou em 8,1 em 12 meses, antes 7,4
no més anterior. A aceleracdo se deu em funcdo da alta nos precos de energia,
de 37,5 para 39,1 em 12 meses. Os pregcos de alimentos também aceleraram,
porém para um patamar menos pressionado. A China se beneficiou da reabertura
de sua economia, apds o encerramento dos lockdowns. Os dados sugerem que o
inicio de uma recuperacdo pds blogueio comecou em parte da economia
chinesa, sendo provdavel que se acelere em junho. A inflagdo segue relativamente
baixa, com o CPI variando 0,2 % em maio e permanecendo em 2,1 em 12 meses.
O Banco Central chinés manteve as taxas de juros de empréstimos estaveis (taxa
de um ano mantida em 3,70 e a de cinco anos em 4,45. A autoridade monetdria
da China deve continuar atuando de maneira cautelosa, visando estimular a
economia, mas sem perder o controle da inflagdo. A dindmica da inflagdo global
seguiu preocupando, com precos de energia e alimentos ainda bastante
pressionados, aumentando a apreensdo do mercado acerca do crescimento
mundial. A Guerra na Ucrdnia alcangou seu quarto més de duragdo, com ganhos
importantes obtidos pela Russia, que consolidou o controle sobre a regido de
Luhansk . Em termos diplomdaticos, ndo houve avangos relevantes. Em relagcdo a
pandemia, houve aumento do nimero de casos de Covid 19 em algumas regides,
porém a grande maioria dos paises tém optado por medidas de menor impacto
econdmico, como uso de mdscaras e frabalho remoto. No Brasil, os indicadores de
atfividade divulgados em junho, referentes a periodos anteriores, apresentaram os
seguintes resultados. A producdo industrial de abril avangou 0,1 % com variagdes
positivas bem disseminadas. Na indUstria geral, destaque para a industria extrativa
Entre as categorias econémicas, destaque para Bens de Consumo Semi € NGo
Durdveis e Bens Intermedidrios. No varejo restrito houve alta de 0,9 % em abril, o
que representou a 4 ® alta seguida. As maiores confribuicdes vieram de Méveis e
Eletrodomésticos e Vestudrio. No ampliado, que inclui veiculos e material para
construcdo civil, o varejo avangou 0,7 %. Acerca do mercado de frabalho, a
PNAD continua ( apontou que a taxa de desemprego de maio recuou de 10,5
para 9,8. No tocante & politica fiscal, a arrecadacdo federal seguiu bastante
robusta, totalizando R 165,3 bi 4,1 em maio. Em 30 de Junho o Senado aprovou,
por ampla maioria, a proposta de emenda a Constituicdo (PEC 1 2022 que cria e
amplia beneficios sociais, com impacto fiscal estimado de R 41,25 bihdes em
2022). Na reunido de junho, o COPOM decidiu elevar a Selic para 13,25% aa e
sinalizar outra alta em agosto. No comunicado a autoridade monetdria afirmou
gue o ambiente externo segue desafiador, com o aperto das condi¢coes
financeiras nos paises avancados, o que eleva a volatiidade nos paises
emergentes. O cendrio prospectivo segue incerto com os investidores monitorandg
Desdobramentos do conflito entre RUssia e Ucrénia e seus impactos na economia |
global; Indicadores de inflagdo e de atividade pelo mundo; Intensidade do aperto /
monetdrio,nos EUA e reducdo do balanco do FED;) Ambiente poh”ric{iomésﬂco e{
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seus impactos na politica fiscal do pais; Desdobramentos da implementacdo da
politica chinesa definida para o ano e os efeitos dos recentes lockdowns realizados
em grandes centros; Gargalos de oferta nas cadeias de suprimentos globais avalia
que a inflacdo deve ser mostrar mais persistente, o que pode continuar gerando
uma piora das expectativas de inflagcdo para 2023. Com isso, se espera que o ciclo
de altas seja encerrado com a Selic em 13,75% a a.

Os novos recursos serdo aplicados no Fundo Perfil do BB, sendo a taxa de
administracdo e demais sobras de recursos aplicados em fundos DI, Fluxo ou Perfil.
Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 16:45, onde a ata foi lida,
aprovada e assinada pelos integrantes do comité presentes & reunido.
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