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Ata n° 1189/2022 - Aos 20 dias do- més de MAIO do ano de 2022, as 15:20HS,
reuniram-se 0s membros do comité de investimentos, em reunido presencial, onde
o Presidente apresentou a rentabilidade da carteira do més de ABRIL.
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% Meta Rentabilidade
04/2022 | Rentabilidade | IPCA IPCA+4,92% Meta ;;:ﬁé
No més 0,71 1,06 1,43 -0,72
No ano 3,91 4,29 5,92 -2,00 12,75%
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Nos EUA, houve persisténcia inflaciondria no curto prazo, agravada pelo confronto
entre RUssia e Ucrdnia, pressionando a auioridade monetdria para a retirada mais
rdpida dos estimulos nas proximas decisdes. Apods o inicio do ciclo de altas da FFR
(taxa dos fundos federias) em marco, a Ata da decisdo enfatizou um cendrio de
inflacdo bastante pressionada, o que demanda uma reducdo tempestiva dos
estimulos monetdrios, sendo previsto uma aceleracdo no ritmo de altas para 50

bps a partir de maio.

O conflito entre RUssia e Ucrdnia superou dois meses de duracdo, sem muitos
avangos nas hegociagdes. Em fevereiro, a atividode no bloco europeu
apresentou crescimento moderado, no entanto, os impactos da invasdo russa 4,
Ucré@nia ainda ndo foram capturados nesta Leitura. Na China, o governo reofirmo_u f\
as atuais metas econémicas e o objetivo de um crescimento do PIB do pais de 5,5
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em 2022. Para as perspectivas para o crescimento e a inflacdo mundial foram
amplamente revisadas negativamente, refletindo o impacto da invasdo russa a
Ucrénia, a retfirada dos estimulos monetdrios nas principais economias
desenvolvidas e a desaceleracdo da economia chinesa. O novo surto de
contaminacd&o da Covid 19 na China provocou volatiidade nos mercados
internacionais, j& que a politica “zero Covid " ampliou as medidas de isolamento
social no pais, decretadas em importantes polos econdmicos, tais como as
cidades de Xangai e a capital Pequim. Neste contexto, as preocupacdes com a
magnitude da desaceleracdo da economia chinesa mantém as incertezas
elevadas para 2022. Em meio & greve dos servidores pUblicos e & auséncia da
publicacdo do relatério Focus, o acompanhamento das expectativas dos
indicadores ficou comprometido ao longo do més. J& em relagcdo «a
volatiidade/risco, houve aumento na percepcdo de risco por parte dos
investidores, o que reforcou o impacto negativo nos precos dos ativos de risco nas
principais bolsas mundiais.

Conforme tém se observado nas reunides de politica monetdria, o BC tem
sinalizado a preferéncia pelo encerramento do ciclo de altas em maio. Por outro
lado, o COPOM refor¢ca a preocupacdo com os riscos altistas para a inflacdo e se
mantem aberto a elevar a Selic. para patamar ainda mais contracionista, se
necessario. Tomemos como exemplo‘o ata da reunido de politica monetdria
realizada em marco, onde houve elevagdo da taxa SELIC, seguindo as altas que
ocorreram nas Ultimas reunides realizadas. Ali, o BC ratificou a percepcédo de que
o conflito entre RUssiac e Ucrdnia deve continuar elevando as pressdes
inflaciondrias, com impactos j& relevantes sobre precos de commodities, em
especial as energéticas. Domesticamente, o BC seguiu com a visdo de que a
atividade surpreendeu positivamente, mas que as condicdes financeiras se
deterioraram de maneira importante apds a reunido de fevereiro. Com isso, &
ressalfado o ambiente de incertezas e entende se que o BC se coloca em
prontiddo para elevar a Selic para terreno ainda mais confracionista. Também se
avalia que a inflagdo deve ser mostrar mais persistente, o que pode continuar
gerando uma piora das expectativas de inflagdo para 2023. Com isso, se espera
que o ciclo de altas seja encerrado com a Selic em 13,25% a a.

Os novos recursos serdo aplicados no Fundo Perfil do BB, sendo a ftaxa de
administragdo e demais sobras de recursos aplicados em fundos DI, Fluxo ou Perfil.

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 16:45, onde a ata foi lida,
aprovada e assinada pelos integrantes do comité presentes d reunido.

o Adauto Cmdriola asson @gandre V. Lima
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